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Editorial

La estructura de capital constituye, en una empresa, el respaldo para realizar sus ope-
raciones y determinar las opciones de financiamiento para invertir, entre otras acciones
financieras y econémicas, teniendo repercusion en el rentabilidad, objeto de evaluacion de
parte del sistema financiero y de los inversionistas. Es de crucial importancia, siendo que
estructura de capital determina un estado de riesgo o equilibrio.

La produccién de conocimiento es una forma efectiva de realizar la transferencia de
conocimiento. El dmbito laboral experimenta el manifiesto de los conocimiento adquiridos
en las instituciones de educacién superior. Y viceversa, las necesidades del quehacer pro-
fesional plantean nuevas perspectivas de formacién. La investigacion, innovacién y tecno-
logia permiten la transferencia, amalgamando las necesidades sociales y el conocimiento
en la solucién de problemas que se generan en los espacios de unidades econdémicas. A
continuacién se presenta de manera sucinta los tépicos tratados en la investigaciones de
este nimero

En seguida se esboza la esencia que subyace en cada uno de los articulos. La estructura
de capital de las empresas de la industria cementera que cotizan en la Bolsa de Valores de
Lima fue analizada mediante los factores de tamafo de edad, garantia y rentabilidad eco-
némica, encontrdndose que el endeudamiento aumenta las oportunidades de crecimiento
e inversion y tiene un efecto: reduce el costo de la deuda. Es decir que en las empresas con
mayor tamafio, el riesgo de quiebra es menor. En el caso del sector de las industrias del
sector minero que también cotizan en la Bolsa de Valores de Lima las empresas que tiene
mayor incremento de endeudamiento son las mas antiguas, siendo la edad un factor que
mejora sus condiciones de pago con mayor proporcién las garantias de nuevas deudas.

Para que una empresa realice una correcta administracién del capital del trabajo es ne-
cesario medir con efectividad la gestién de actividad, y asi tener resultados en la liquidez
y en la rentabilidad. Se estudié a las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa
de Valores de Lima y se encontré que los indicadores de cuentas por pagar, el promedio de
tiempo de rotacién y la rotacién de inventarios mejora la rentabilidad econémica. En una
empresa privada de Lima, también de manera méas especifica, se determiné la tendencia
entre las cuentas y los ratios de actividad, permitiendo observar que la cobranza con pro-
blemas potenciales y de alto riesgo disminuyeron, demostrando la conversién de la cartera
atrasada en efectivo en el menor tiempo posible.



También se realizd un estudio en los estados de flujo de efectivo y la solvencia en las
empresas comercializadoras que informan a la Superintendencia de Mercado de Valores.
Se encontré que cuanto mayor sea el flujo de efectivo en el menor tiempo hay posibilida-
des de endeudamiento frente a terceros para la inversion, asegurando la solvencia de la
organizacion.

Por Ultimo se realizé otro estudio en las empresas industriales que cotizan en la Bolsa
de Valores de Lima, encontrandose que los indicadores del capital de trabajo tiene una
relacién inversa con la rentabilidad. Es decir que cuando se reducen los dias de inventario,
dias de cuenta por cobrar, dias de cuentas por pagar y ciclo de conversién de efectivo, las
empresas invierten menos capital de trabajo y mejora su rentabilidad de activos y resulta-
dos bruto de explotacion.

Victor Alvarez Manrique
Editor



